Eco BX+

lgae junio: Termina primer tiempo ganando y goleando

MEXICO

Var. que Afecta Actual
Tipo de Cambio 16.81
Inflacién 4.79

Tasa de Referencia 11.25

Tasa de 10 Anos 9.25

Noticia: El Inegi revelé hoy que el Indicador Global de la
Actividad Econdmica para junio crecio 4.1% a/a, arriba del
3.9% esperado por GFBx+ (consenso: 4.2%); mes a mes y
con cifras ajustadas, avanzoé 0.5%. El PIB al 2T23 se revisé a
3.6% a/a (3.7% preliminar), en linea con nuestro estimado.

e Relevante: Con cifras desestacionalizadas, la actividad se
acelerd a tasa anual y a tasa mensual. El indicador hilo tres
lecturas creciendo mes a mes. Respecto a mayo, se
expandieron las ramas industrial y de los servicios,
mientras que la actividad agropecuaria retrocedid.

e Implicacién: La actividad mostré un primer semestre
solido y mejor a lo esperado, por lo que recientemente
revisamos nuestro prondstico del PIB 2023 a 3.0%. Sin
embargo, todavia se estima que la actividad se modere en
la segunda parte del afo, producto de un menor
crecimiento externo, una inflacién todavia elevada y del
apretamiento monetario.
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Sector servicios e industria impulsaron actividad en junio
A tasa anual y con cifras originales, se desacelerd de 4.3 a
4.1%. Sin embargo, con cifras desestacionalizadas, se
acelerd de 3.2 a 4.0% a/a. Asi mismo, la variacion mensual
sumo tres lecturas positivas, fue mayor a la de mayo (0.5
vs. 0.2%) y el crecimiento anualizado promedio de tres
meses paso de 3.4 a 5.5%, reflejando el sélido momento. El
Igae quedd 3.4% arriba de niveles pre-covid y 2.7% arriba
del pico previo (octubre 2018). Por sectores, la industria y
lo servicios vieron un dinamismo favorable.

* Agropecuario (4.0% a/a, -1.0% m/m*). Devolvié parte
del alza de abril y mayo, en linea con los retrocesos en
las exportaciones del sector, los servicios de preparacion
de alimentos y las ventas minoristas de alimentos.

e Industria (4.9% a/a, 0.7% m/m*). Sumod cuatro lecturas
creciendo a tasa mensual, aunque a menor ritmo que en
mayo (0.9%). La construccion volvié a mostrar fuerza. La
manufactura rebotd parcialmente, siguiendo la mejora
en el dinamismo en la industria estadounidense.

e Servicios (3.7% a/a, 0.4% m/m*). Se recuperaron de la
ligera correccién de mayo (-0.1% m/m). En linea con el
bajo desempleo y la solidez en el consumo, el comercio
minorista y los servicios recreativos avanzaron. Servicios
de alojamiento y preparacién de alimentos sumaron dos
meses a la baja y continuaron debajo de nivel pre-covid.

Crecimiento perdera fuerza en el 2S

La economia mexicana exhibié mas solidez a lo esperado en
el 1S23. Ademas, se ha reducido la probabilidad de
recesion en los EE. UU. Por ello, recientemente elevamos
nuestro prondstico del PIB 2023 a 3.0% (ver: ).

El consumo seguira soportado en el corto plazo por el bajo
desempleo, pero el mercado laboral puede perder fuerza
conforme se enfrie la actividad econdémica. Ademas, los
hogares seguirian enfrentando una inflacién algo elevada,
por un lado, y, por el otro, altos costos crediticios.
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*Cifras desestacionalizadas. Fuente: GFBx+ / Inegi. la captacidn de remesas v la llegada de viajeros.
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ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
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Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo
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su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion
de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aln en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacién alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
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compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendacién generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el
documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni
reproducido parcial o totalmente aun con fines académicos o de
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