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Perspectiva. Estimamos que el apetito por riesgo se vea
erosionado por los débiles datos de érdenes fabriles conocidos Eventos relevantes para hoy:

esta madrugada en Alemania (reafirman el temor a una recesién  Hora Evento Relevancia
en la Eurozona), el tono mixto de las ultimas declaraciones de P o
funcionarios de la Fed, y el reciente incremento en los precios del 07:45 Indice PMI Servicios — EE. UU.
petréleo (de mantenerse elevados, pueden impactar alainflacién).  12:00 Beige Book- Fed — EE. UU.
Esta mafana, el rendimiento del treasury a 10 afios (4.24%, -1.6
pb.) devuelve parte del fuerte repunte de ayer (+8.1 pb.).
Similarmente, el indice délar exhibe un regreso marginal (-0.1%)
tras apreciarse ayer. El USDMXN sube por quinto dia consecutivo,
alcanzando ($17.53, +11 cts.). El petréleo WTI exhibe una
correccion de 0.5% y se cotiza en 86.3 dpb, después de que ayer
sumara ocho dias al ?.|Za, ante el anuncio .de la e).(tensién gn el Notas de Interés:
recorte de la produccién por parte de Arabia Saudita y Rusia; el
oro no muestra mayores cambios (-0.1%).

13:00 Presidente Fed Dallas — EE. UU.

- Balanza comercial — China

e Eco Bx+: Consumo junio Ver Nota

e Econorumbo: Calendario Septiembre Ver Nota
Miembros Fed. Ayer, EI Gobernador Waller subrayé que, = o Eco Bx+: Reporte Banxico Ver Nota
considerando la dltima informaciéon, no se requiere tomar una

accién inminente, insinuando que posiblemente no se suban las

tasas de interés en la reunién de este mes. Por otro lado, la

Presidente Regional de Boston afirmé hoy que todavia es probable

que se requiera un apretamiento monetario adicional,

dependiendo de los préximos datos.

A seqguir. En los EE. UU., declaraciones de los Presidentes
Regionales de la Fed de Boston y Dallas, el ISM servicios de
agosto, y el Beige Book de la Fed; en China, por la noche, la
balanza comercial para agosto.
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Presién por alza en precios del Petrdleo. Los futuros de los mercados accionarios se ubican en terreno negativo, afectados por los
incrementos en dias recientes en los precios del petréleo, que alcanzaron su nivel mas alto desde noviembre pasado, luego de que
Arabia Saudita y Rusia extendieron sus recortes de suministro hasta fines de este afio, lo que podria impactar las decisiones de
bancos centrales. A ello, se sumo el comentario de un miembro de la Fed, que no descart6 mas movimientos en las tasas de interés.
Asi mismo, en Europa, detonado preocupaciones por un escenario de estanflacion. En las proximas horas, la atencion estara en la
publicacion de indicadores de ISM servicios, del Beige Book de la Fed y diversos funcionarios de la FED, que hablaran en distintos
foros.
Positivo
e GAP: Durante agosto, el trafico de pasajeros increment6 14.1% a/a. Por origen, el trafico de pasajeros nacionales aumenté
19.8% y el trafico internacional 5.9%.
e ROKU: Sube en pre mercado 12.5%, después de anunciar planes para despedir al 10% de su personal, asimismo revisoé al
alza su guia en ingresos para le trimestre en curso.
e GITLAB: Tras un sélido informe, en donde registro una utilidad por accion de USD$0.01, superando el estimado, sube en
pre mercado 6.5%.
Neutral
e ASUR: En agosto, el trafico de pasajeros incrementd 3.8% a/a. Por pais, el trafico registro las siguientes variaciones: México
+5.9%; Puerto Rico +23.2% y Colombia -13.0%
Negativo
e ZSCALER: Cae en pre mercado 1.2%, a pesar de presentar utilidades mejores a lo esperado, asi como una sdlida
orientacion para el trimestre en curso .
e SOUTHWEST AIRLINES: Después de anunciar que sus reservas de agosto estaban en el extremo inferior de las
expectativas, cae en pre mercado 4.0%.



https://estrategia.vepormas.com/2023/09/04/eco-bx-consumo-privado-tuvo-solido-primer-semestre/
https://estrategia.vepormas.com/2023/08/30/econorumbo-calendario-septiembre-2023/
https://estrategia.vepormas.com/2023/08/30/eco-bx-reporte-banxico-2t23-retiene-guia-pausa-prolongada/
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El bono mexicano de 10 afios valué en 9.42% (+9pb) y el spread de tasas contra el bono estadounidense queda en 516pb. La
curva de Mbonos se deprecio +7pb en promedio, siguiendo el alza en las tasas de EEUU, aumentando de nuevo un poco el spread
de tasas entre ambos paises, evidenciando un menor apetito de riesgo y una persistente incertidumbre de qué sucedera con la
politica monetaria de la Reserva Federal.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se mantengan alrededor de niveles de cierre, asi como lo hacen las tasas de los bonos
en EEUU, a la espera de la publicacion de los indices de Servicios a las 8am y del Beige Book a las 12pm. El bono de 10 afios
estadounidense cerro en 4.26% (+8pb) y hoy baja a 4.25%.



Calendario de Indicadores Econdmico

Septiembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronoéstico
Obs. Consenso*
Lun. 04
06:00 MX Inversioén fija bruta Jun. 23 ala% 28.80 25.20 23.80
06:00 Consumo privado Jun. 23 ala% 4.30 5.20 4.60
- EE.UU. Feriado por el Dia del Trabajo
07:30 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
Mar. 05
06:00 MX Venta de vehiculos- AMIA Ago. 23 Mda 113.87 110.80 n.d.
06:00 Confianza del consumidor Ago. 23 Puntos 46.70 46.20 n.d.
09:00 Reservas internacionales 01 Sep. 23 Mmdd 204.25 203.72 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.00 11.07 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.56 11.48 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.57 11.48 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 9.51 8.91 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 4.69 4.53 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
08:00 EE.UU. Ordenes a fabricas Jul. 23 m/m% -2.10 2.30 -2.50
08:00 Ordenes de bienes durables (F) Jul. 23 m/m% -4.00 -5.20 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 5.32 5.34 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 5.30 5.35 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 52s % 5.12 5.06 n.d.
Miér. 06
- MX Salarios nominales Ago. 23 ala% 8.90 n.d.
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 01 Sep. 23 sis% -2.90 2.30 n.d.
06:30 Presidente Fed Boston - S. Collins (sin voto)
06:30 Balanza comercial Jul. 23 Mmdd -65.00 -65.50 -67.50
07:45 indice PMI Servicios (F) Ago. 23 Puntos 51.00 n.d.
12:00 Beige Book- Fed
13:00 Presidente Fed Dallas - L. Logan (con voto)
- ME Balanza comercial - China Ago. 23 Mmdd 80.60 n.d.
Jue. 07
06:00 MX Produccién de vehiculos- AMIA Ago. 23 Mda 294.35 n.d.
06:30 Inflacion general Ago. 23 * ala% 4.79 n.d.
06:30 Inflaciéon general Ago. 23 m/m% 0.48 n.d.
06:30 Inflacion subyacente Ago. 23 m/m% 0.39 n.d.
06:30 EE.UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 02 Sep. 23 Miles 228.00 n.d.
08:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
08:30 Inventarios de petréleo 01 Sep. 23 Mdb -10.58 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 5.28 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 5.29 n.d.
13:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
13:45 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
17:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
03:00 MD PIB - Eurozona (F) 2723 ala% 0.60 n.d.
17:50 PIB - Japon (F) 2723 t% 6.00 n.d.
17:50 Balanza comercial- Japon Jul. 23 Mmdy 328.70 43.70
Vie. 08
- MX No se esperan indicadores
08:00 EE.UU. Inventarios mayoristas (F) Jul. 23 m/m% -0.70 n.d.
06:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) Ago. 23 ala% 6.10 n.d.
20:30 ME Inflacion al consumidor - China Ago. 23 ala% -0.30 n.d.
20:30 Inflacion al productor- China Ago. 23 ala% -4.40 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y deméas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo
Lopez Ponce, Elisa Alejandra Afiorve Vargas, Angel Ignacio Ivan
Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este documento estan disponibles
en www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de
vista de los analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones
por parte de Bx+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela
de Bx+. La remuneracién variable o extraordinaria que han percibido
esta determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero
Bx+y el desempefio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinion objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a ésta
de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de
decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que
mantengan en su portafolio de inversion, la emisora recomendada.
Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3 meses. Ningun
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo
Financiero Bx+, fungen con algin cargo en las emisoras que son
objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion
de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el
documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni
reproducido parcial o totalmente aun con fines académicos o de
medios de comunicacion, sin previa autorizaciéon escrita por parte de
alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Bx+.
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