Clima de Apertura:

Econdmico

Perspectiva. Es altamente probable que los mercados continien
operando con cierta cautela a lo largo de la sesién, en funcién de:
i) los fuertes datos del sector servicios de ayer en EE. UU. y el
descenso conocido hoy en las peticiones por seguro de
desempleo, que pudiera sugerir tasas de interés elevadas por un
tiempo prolongado; ii) el tono algo restrictivo de las declaraciones
de un miembro de la Fed, y mientras se esta a la espera de
comentarios de mas funcionarios a lo largo del dia; v,
preocupaciones sobre el estado de la economia china, tras los
débiles cifras de balanza comercial y especulaciones de que los
EE. UU. y la Unién Europea impondrian nuevos aranceles a la
industria acerera del pais asiatico. Esta mafnana, el rendimiento
del treasury a 10 afios se ubica en 4.29%, mientras que el délar
se aprecia 0.2% frente a la cesta de las principales divisas. El
USDMXN devuelve parte de las alzas de dias previos y se abre la
sesion en $17.45 (-9 cts.). El precio del petréleo (WTI) baja 0.4%
a 87.2 dpb.; el cobre retrocede 0.7%; el oro se fortalece 0.3%.

EE. UU.: Beige Book; miembros Fed; seguro de desempleo.
De acuerdo con la perspectiva de los contactos empresariales, el
ritmo de crecimiento en la mayoria de los distritos fue moderado,
y también notaron que el gasto de los hogares, especialmente en
articulos no esenciales, sigue desacelerandose. Sobre la inflacién
informaron que continda moderandose. Ayer, la Presidente de la
Fed de Boston, S. Collins, aclaré que las recientes mejoras en los
datos econdémicos, no es evidencia suficiente de que la inflacién
se estd desacelerando de forma sostenida hacia su objetivo, y
consideré que la politica monetaria debe ser cautelosa. En la
semana que terminé el 2 de septiembre, se registraron 216 mil
nuevas solicitudes del seguro de desempleo (234 mil esp.), su
menor nivel desde marzo.
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MX: Inflacién al consumidor; produccién de autos. El indice
general se desacelero de 4.79 a 4.64% a/a en agosto, su menor
variacion desde febrero 2021. El indice subyacente se ubicé en
6.08%, desde 6.64% anterior, con lo que hilé siete lecturas a la
baja y exhibié su menor crecimiento interanual desde finales de
2021. Lo anterior compens6 un ligero repunte en el no subyacente
(0.37 vs. -0.67% a/a). En el mismo mes, se produjeron 325.7 mil
autos (2.8% a/a).

A seguir. Enlos EE. UU., declaraciones de algunos miembros de
la Fed.

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia
08:00 Presidente Fed Filadelfia — EE. UU.

09:45 Presidente Fed Chicago — EE. UU.

13:30 Presidente Fed N. Y. —EE. UU.

13:45 Presidente Fed Atlanta — EE. UU.

14:55 Gob. Fed M. Bowman — EE. UU.

17:05 Presidente Fed Dallas — EE. UU.

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Consumo junio Ver Nota

e Econorumbo: Calendario Septiembre Ver Nota
e Eco Bx+: Reporte Banxico Ver Nota

Preocupa que Fed mantenga tasas altas por mas tiempo. Los futuros de los principales indices accionarios estadounidenses
operan con retrocesos, continuando con la racha negativa observada en los ultimos dias, en donde el mercado ha reaccionado a la
publicacion de cifras del sector de servicios y de manufacturas en EE. UU, los cuales mostraron un crecimiento arriba de lo esperado,
aumentando la expectativa de que la Reserva Federal podria mantener las altas tasas de interés por mas tiempo. Por lo anterior, el
rendimiento del bono el tesoro a 2 afios subia, ubicandose en niveles superiores a 5%. El dia de hoy, seran relevantes las palabras
de distintos miembros de la Fed. En cifras econdmicas, las solicitudes de seguros por desempleo se ubicaron en 216 mil, cifra por
debajo de las 234 mil esperadas por el consenso. En México, hoy destaca la publicacién del dato de inflacion.

e OMA: Informé que el nUmero de pasajeros totales transportados en sus 13 aeropuertos durante el mes de agosto de 2023
crecié 22.0% a/a. El trafico de pasajeros nacionales increment6 21.6% y el de pasajeros internacionales aumenté 25.5%.

e OMA: Informa que el 20 de septiembre de 2023 realizara el segundo pago de dividendo acordado en asamblea del 21 de
abril de 2023, a raz6n de $1.281684668 pesos por accion, el primero fue pagado el 22 de junio de 2023.

e VOLAR: Informa que en agosto transporté 3.1 millones de pasajeros, un aumento de 12.9% a/a. La demanda en el
mercado doméstico mexicano e internacional tuvo un incremento de 8.9% y 28.0%, respectivamente. La demanda (medida
en RPMs) aument6 14.3%; con un factor de ocupacion del 87.2%.

e CEMEX: Fitch Ratings asign¢ la calificacion nacional de largo plazo de ‘AA(mex)’ a las emisiones propuestas de
certificados bursatiles (CB), con clave de pizarra CEMEX 23L y CEMEX 23-2L, por un monto total conjunto de hasta

MXN®6,000 millones.

Negativo

e APPLE: Cae en pre mercado 2.6% después de que circulara en medios que China planea extender la prohibicion de uso de

Iphone a las corporaciones estatales.

¢ CHARGE POINT HOLDINGS: Anunci6 ingresos por debajo de lo esperado, asi como un recorte de su fuerza laboral en un

10%, cae en pre mercado 11.6%.



https://estrategia.vepormas.com/2023/09/04/eco-bx-consumo-privado-tuvo-solido-primer-semestre/
https://estrategia.vepormas.com/2023/08/30/econorumbo-calendario-septiembre-2023/
https://estrategia.vepormas.com/2023/08/30/eco-bx-reporte-banxico-2t23-retiene-guia-pausa-prolongada/
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Calendario de Indicadores Econdmico

Septiembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronoéstico
Obs. Consenso*
Lun. 04
06:00 MX Inversioén fija bruta Jun. 23 ala% 28.80 25.20 23.80
06:00 Consumo privado Jun. 23 ala% 4.30 5.20 4.60
- EE.UU. Feriado por el Dia del Trabajo
07:30 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
Mar. 05
06:00 MX Venta de vehiculos- AMIA Ago. 23 Mda 113.87 110.80 n.d.
06:00 Confianza del consumidor Ago. 23 Puntos 46.70 46.20 n.d.
09:00 Reservas internacionales 01 Sep. 23 Mmdd 204.25 203.72 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.00 11.07 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.56 11.48 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.57 11.48 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 9.51 8.91 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 4.69 4.53 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
08:00 EE.UU. Ordenes a fabricas Jul. 23 m/m% -2.10 2.30 -2.50
08:00 Ordenes de bienes durables (F) Jul. 23 m/m% -4.00 -5.20 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 5.32 5.34 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 5.30 5.35 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 52s % 5.12 5.06 n.d.
Miér. 06
- MX Salarios nominales Ago. 23 ala% 8.90 n.d.
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 01 Sep. 23 sis% -2.90 2.30 n.d.
06:30 Presidente Fed Boston - S. Collins (sin voto)
06:30 Balanza comercial Jul. 23 Mmdd -65.00 -65.50 -67.50
07:45 indice PMI Servicios (F) Ago. 23 Puntos 51.00 n.d.
12:00 Beige Book- Fed
13:00 Presidente Fed Dallas - L. Logan (con voto)
- ME Balanza comercial - China Ago. 23 Mmdd 80.60 n.d.
Jue. 07
06:00 MX Produccién de vehiculos- AMIA Ago. 23 Mda 294.35 n.d.
06:30 Inflacion general Ago. 23 * ala% 4.79 n.d.
06:30 Inflaciéon general Ago. 23 m/m% 0.48 n.d.
06:30 Inflacion subyacente Ago. 23 m/m% 0.39 n.d.
06:30 EE.UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 02 Sep. 23 Miles 228.00 n.d.
08:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
08:30 Inventarios de petréleo 01 Sep. 23 Mdb -10.58 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 5.28 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 5.29 n.d.
13:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
13:45 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
17:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
03:00 MD PIB - Eurozona (F) 2723 ala% 0.60 n.d.
17:50 PIB - Japon (F) 2723 t% 6.00 n.d.
17:50 Balanza comercial- Japon Jul. 23 Mmdy 328.70 43.70
Vie. 08
- MX No se esperan indicadores
08:00 EE.UU. Inventarios mayoristas (F) Jul. 23 m/m% -0.70 n.d.
06:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) Ago. 23 ala% 6.10 n.d.
20:30 ME Inflacion al consumidor - China Ago. 23 ala% -0.30 n.d.
20:30 Inflacion al productor- China Ago. 23 ala% -4.40 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo
Lopez Ponce, Elisa Alejandra Afiorve Vargas, Angel Ignacio Ivan
Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este documento estan disponibles
en www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de
vista de los analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones
por parte de Bx+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela
de Bx+. La remuneracién variable o extraordinaria que han percibido
esta determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero
Bx+y el desempefio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinion objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a ésta
de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de
decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que
mantengan en su portafolio de inversion, la emisora recomendada.
Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3 meses. Ningun
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo
Financiero Bx+, fungen con algin cargo en las emisoras que son
objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion
de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el
documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni
reproducido parcial o totalmente aun con fines académicos o de
medios de comunicacion, sin previa autorizaciéon escrita por parte de
alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Bx+.
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