En 3 Minutos: Sélido Debut de ARM

14 de septiembre de 2023

A’\(/IZE():(IJOSNARIOS Cierre 1d En el Mes En Afo 12M
IPyC 51,756 0.45% -2.39% 6.79% 10.03%
IPyC Dls. 3,025 0.69% -2.81% 21.70% 29.09%
Dow Jones 34,907 0.96% 0.53% 5.31% 12.22%
S&P 4,505 0.84% -0.06% 17.34% 14.56%
Nasdaq 13,926 0.81% -0.78% 33.05% 19.71%
EuroStoxx 50 4,280 1.33% -0.40% 12.81% 19.34%
Hang Seng 18,048 0.21% -1.82% -8.76% -6.62%
Nikkei 33,168 1.41% 14.10% 27.11% 22.80%
Oro 1,914 -0.03% -1.71% 4.80% 12.11%
Cobre 378 0.55% 0.11% -0.89% 5.46%
Petr6leo(WTI) 91 2.53% 8.53% 13.08% 3.95%
Maiz 463 -0.32% 0.33% -31.83% -34.77%
CDS Actual 1d

México 104 -2.12% -20.19% -31.42% -31.42%
Brasil 167 -2.48% -34.53% -31.34% -31.34%
Rusia 1,500 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Corea 30 -2.38% -44.43% -8.16% -8.16%
IPyC

USD

Valor 17.112 17.153 17.038 19.500 20.078
Variacion -0.24% 0.43% -12.25% -14.77%
Valor 18.213 18.405 18.475 20.874 20.019
Variacion -1.04% -1.42% -12.75% -9.02%
Valor 21.238 21.425 21.594 23.559 23.065
Variacion -0.87% -1.65% -9.85% -7.92%
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Los mercados financieros estadounidenses finalizaron en terreno positivo, los
inversionistas se encuentran optimistas ante datos econémicos mejores a lo
esperado, sin avivar la posibilidad de mayores alzas en tasas, lo que
confirmaria el camino hacia un aterrizaje suave de la economia.

Los sectores que mas contribuyeron en el avance del S&P fueron; Tecnologia
(+0.7%), Finanzas (+0.9%) y Comunicaciones (+1.2%).

En la parte corporativa, el dia de hoy ARM Holdings debuté en el mercado
estadounidense, sus acciones subieron +24.7% durante la jornada.

En México el IPyC finalizé al alza. Las acciones con el mejor desempefio
fueron: CTAXTEL (+17.0%), PENOLES (+3.4%) y BAJIO (+2.6%).

ECONOMIA

Las ventas al menudeo de EE. UU. crecieron 0.6% m/m en agosto, superando
el 0.2% esperado y anterior. Con ello sumaron cinco meses consecutivos en
expansion. Descontando los elementos volatiles (grupo de control), crecieron
s6lo 0.1%.

En el mismo la inflacién al productor de EE. UU. creci6 0.7% m/m, su mayor
alza mensual desde junio de 2022, y superando el 0.4% esperado. A tasa
anual se aceler6 de 0.8% a 1.6%. ElI componente subyacente crecié 0.2%
m/my 2.2% a/a, en ambos casos en linea con lo esperado.

Tras conocerse esta informacién el rendimiento del treasury a 10 afios se
mantuvo en 4.29%, al mismo tiempo que el dblar se aprecio 0.6% frente a la
canasta de las principales divisas. EI USDMXN disminuyé 5 cts y cerr6 la
sesion en $17.10.

El BCE elevd en 25 pbs sus principales tasas de interés, llevandolas
practicamente a nuevos maximos. El comunicado fue algo menos restrictivo
que en ocasiones pasadas, al considerar que mantener esos niveles por el
tiempo suficiente, conducirian a la inflacion a su objetivo

En las Préximas Horas

Mafiana se conocera en EE. UU. la inflacion al productor y las ventas minoristas,
ambas de agosto; y el BCE hara su anuncio de politica monetaria; en CHI también

se conocera la produccion industria y las ventas minoristas de agosto.

Fuente: BX+, BMV, Bloomberg



Resumen de Mercado
MAYORES ALZAS EN EL DIA

MAYORES BAJAS EN EL DIA

PE&OLES* 3.51% AUTLANB -3.65%
BBAJIOO 3.00% FIBRAMQ -2.91%
ALPEKA 2.57% GISSAA -2.59%
GRUMAB 2.31% CHDRAUIB -2.48%
GFINBURO 2.22% TERRA13 -2.09%
Valuacién
Multiplo Actual Prom. 5 a Max. 52 Min. 528
FV / Ebitda 5.53 7.03 8.90 5.52
Actual vs. -21.3% -37.8% 0.3%

Actual Prom 5 a Var.
P/U 15.41 17.39 -11.4%
P/VL 2.07 2.08 -0.5%
Inverso P/U 6.5%
P/U MSCI Latam 8.01 12.98 -38.3%
P/U S&P 22.03 22.08 -0.2%
Otros indicadores

XS E vs. Prom 12

Vix 12.82 -34.73%
Vix IPyC 22.35 24.31%

Nivel Lectura

Miedo-Ambicion

Dividendos por

55 Neutral

Emisora Por Pagar

Fecha Pago Fecha Excupon

| En Tres Minutos

2022 2023E
PIB 3.0 0.8
T. de Cambio cierre 19.47 20.70
Inflacion cierre 7.82% 4.80
Cete (28d) cierre 10.12 10.34
IPyC 48,464 58,000
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Fuente: BX+, BMV, Bloomberg
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