Clima de apertura
Despejado

Perspectiva

+ Estimamos que el apetito por riesgo sea soportado por las cifras de
inflaciéon en los EE. UU., practicamente en linea con lo esperado, asi
como por la asimilacién positiva de algunos reportes corporativos en el
sector tecnoldgico. Lo anterior compensaria las constantes tensiones
en Medio Oriente, donde Israel realizd una segunda incursién en Gaza.

+ Los futuros de los indices accionarios estadounidenses avanzan, al
tiempo que se asimilan los Ultimos reportes corporativos de la semana,
las cifras del gasto personal en EE. UU., y el acuerdo de Ford con el
UAW. El rendimiento del bono del tesoro americano a 10 afos y el
indice ddlar (+0.1%) devolvieron parte de sus alzas iniciales, después
de publicarse el dato del indice de precios del gasto personal en los EE.
UU. El USDMXN se mantuvo a la baja tras revelarse dichas cifras, con lo
que sumo dos sesiones en descenso. Los precios del petréleo se
presionan ante el recrudecimiento de la guerra Israel-Hamas y el
ataque de EE. UU. a objetivos en Siria.

Al detalle

+ El gasto personal se aceleré mas a lo previsto (0.7 vs. 0.5% m/m). El
indice de precios se expandié 0.4% (0.3% esperado); el subyacente
paso de 0.1 a 0.3% (en linea), presionado por el rubro de servicios.

+ Las acciones de Amazon subian previo a la apertura, gracias a que
reporté menor a lo esperado, con un aumento de ingresos de 13%.

+ Los resultados trimestrales de Intel superaron expectativas, y la
empresa dio conocer una guia de resultados positiva y un plan de
ahorro en costos por USD$3 mil millones.

+AC: Los ingresos crecieron 2.1% a/a con un avance en volumen de
7.5% a/a, el EBITDA avanzé 7.3% a/a, en linea con nuestras
expectativas y las del consenso de mercado. La utilidad neta crecié
7.2% y quedo por debajo de las expectativas del mercado.

+ Cemex reviso al alza su guia en términos de Ebitda. En su reporte del
3T23, presentd alza en ingresos de +15.5% a/a, y en Ebitda comparable
de +40.2% a/a.

+ Los ingresos de Terrafina disminuyeron 8.5% a/a mientras que el
flujo de la operacién (FFO) retrocedid 10.6%, por el efecto cambiario y
por la presidn en el gasto por intereses .

+ Los ingresos, el Ebitda y la utilidad cayeron mas a lo previsto por
nosotros y el mercado.

A seguir...

+ Hoy, la confianza del consumidor para octubre en los EE. UU. La
siguiente semana, las cifras preliminares del PIB al 3T23 y de inflacién
para octubre en la Eurozona; en el Reino Unido, la decisién del BoE; en
los EE. UU., el anuncio de la Fed y las ndminas no agricolas de octubre;
en México, la primera estimacion del PIB al 3T23.

Mercados

27 de octubre de 2023
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Oro 1,985.03 1 0.02
Petréleo WTI 84.94 1 2.08
Cobre 363.65 1 1.45
Notas de Interés:
o Trimestral: Terrafina Ver Nota
. Trimestral: Grupo Bimbo Ver Nota

-7.38

-1.51

14.34

98.3

107.1

73.6

116.0

Var. % YTD

8.83

5.83

-4.57

. ECONORUMBO: Calendario Noviembre Ver Nota
. Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia

X@AyEVeporMas



https://estrategia.vepormas.com/2023/10/26/trimestral-terrafina-3t23/
https://estrategia.vepormas.com/2023/10/26/trimestral-grupo-bimbo-3t23/
https://estrategia.vepormas.com/2023/10/26/econorumbo-calendario-noviembre-2023/
https://estrategia.vepormas.com/

Clima de apertura
Y

Noviembre

Indicador Anterior Prondstico

Periodo Impacto Unidad Cifra
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Reservas internacionales

indice de confianza del consumidor- Conference Board
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Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
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IMEF Manufacturero
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Creacion de empleo privado ADP
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion (las
“Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Marisol Huerta Mondragon,
Eduardo Lépez Ponce, Elisa Alejandra Afiorve Vargas, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz,
analistas responsables de la elaboracion de este documento
estan disponibles en www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
unicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero
Bx+ y el desempefio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de
Analisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo
ningun motivo podrd considerarse como una opinién objetiva
sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion
generalizada, por lo que su reproduccién o reenvio a un tercero
que no pueda acreditar su recepcion directamente por parte de
Casa de Bolsa Bx+ libera a ésta de cualquier responsabilidad
derivada de su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible qgue mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director
General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero Bx+,
fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que
sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+ reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus
servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente
reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La
informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente
sefialaran su antecedente inmediato que impliqgue un cambio. Las
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+, no se
comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en
términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o
versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como wuna recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios
especificamente sefialados en el documento, no podra ser
reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o
totalmente adn con fines académicos o de medios de
comunicacién, sin previa autorizacién escrita por parte de alguna
entidad de las que conforman Grupo Financiero Bx+.
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