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Despejado

Perspectiva

+Prevemos que el principal catalizador para la sesidn sea el tono de los
comentarios del Presidente del Fed durante su primer dia de
comparecencias ante el Congreso, al tiempo que los participantes de
mercado buscan reforzar la expectativa de que el banco central recorte
el objetivo de los fondos federales hasta en dos ocasiones este afio. Asi
mismo, se esta a la espera de que el jueves se publique el indice de
precios al consumidor, también en los EE. UU. A nivel local, no
descartamos implicaciones de las cifras de inflacion de esta mafiana,
que superaron las expectativas.

+Los futuros de los indices accionarios operan de forma positiva,
después de una sesion récord para el S&P 500 y Nasdag, con la
atencién puesta a las declaraciones del Presidente del Fed, datos clave
de inflacidn y el inicio de la temporada de reportes corporativos en la
semana. El rendimiento del treasury a 10 afios y el indice ddlar (+0.1%)
exhiben pocos movimientos a la espera del testimonio de Jerome
Powell. El tipo de cambio tampoco muestra mayores movimientos,
después de que ayer exhibiera su mayor descenso en cuatro sesiones
(-10 cts.). Los precios del crudo se debilitan por tercer dia consecutivo,
tras reportes que apuntan a que la infraestructura petrolera en el
Golfo de México se recupera de los efectos de la tormenta tropical
“Beryl”.

Al detalle

+La inflacién al consumidor en México crecié 4.98% a/a en junio,
maximo de un afo y superando nuestro prondstico de 4.83%. Destaco
el aumento en bienes agropecuarios. El subyacente crecié 4.13%,
minimo de poco mas de tres afios, en linea con nuestra prevision.

+Las acciones de BP retroceden en la bolsa de Europa mas de un 4%
después de que la petrolera advirtiera de un cargo por deterioro de
hasta $2,000 mdd y margenes de refinacion mas débiles en el 2T.

+GAP anuncid el pago equivalente a $6.93 por accién de la primera
exhibicion de la reduccion de capital aprobada por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas, esto de un total de $13.86 por
accion. Se realizara el préximo 23 de julio.

+FEMSA anuncié la recompra parcial de deuda denominada en délares
con vencimiento en 2050, que concluyd el 3 de julio vy
simultdneamente canceld el monto total de los valores recomprados.

+ASUR reportd un incremento de 3.8% a/a al mes de junio en trafico
de pasajeros total.

+Fibra Macquarie aprobd la emision adicional de hasta 1,200 millones
de CBFls en su Asamblea Ordinaria de tenedores, ademas de continuar
con el plan de adquisiciéon de Terrafina, con un factor de intercambio
de 1.125x, cuya oferta estara disponible hasta el proximo 5 de agosto.

A seguir...

+La comparecencia de Jerome Powell ante el Senado, y las
declaraciones de dos Gobernadores del Fed; en México, subastas de
valores gubernamentales; en China, por la noche, la inflacién de junio.
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. . Var. %
Accionario S
diaria
Futuros S&P 500 5,634.75 1 0.17
Futuros Dow Jones 39,667.00 T 0.04
Futuros Nasdaq 20,716.25 1 0.27
S&P(BMV IPC (cierre 52,907.69 1 1.10
previo)
Var. %
diaria
USDMXN 18.02 1 0.08
EURUSD 1.08 { -0.08
usDJPY 161.12 1 0.18
Rendimiento
Bono 10 afios EE. UU. 429 1 1.56
Bono 10 afios MX 9.97 « 0.00
TIE 28d 11.25 < 0.00
Cetes 28d 11.02 < 0.00
Materias primas Ddlares
Oro 2,357.54 4 -0.07
Petrdleo WTI 81.84 | -0.60
Cobre 461.75 -0.10
Notas de Interés:
. ECO Bx+: Consumo privado abril Ver Nota
o Perspectivas Bx+: Nuevos prondsticos Ver Nota
o ECO Bx+: Anuncio Banxico Ver Nota

. Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia

X@AyEVeporMas



https://estrategia.vepormas.com/2024/07/02/eco-bx-consumo-privado-inicia-2t-pie-equivocado/
https://estrategia.vepormas.com/2024/06/25/inflacion-cdmx-bx-mayo-sin-exhibir-mucho-alivio/
https://estrategia.vepormas.com/2024/06/27/eco-bx-banxico-mantuvo-tasa-11-decision-dividida/
https://estrategia.vepormas.com/
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Julio
Pais o Indicader Periodo Impacto Unidad Anterior Prondstico
Region Consenso*
Dom. 07
17:50 MD Balanza comercial- Japén May. 24 Mmdy -1108.00 -661.50 -1099.80
Lun. 08
- MX No se esperan indicadores
11:30 EE. UU. Subasta tasa nominal 3Im % 5.23 5.24 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 5.08 5.12 n.d.
Mar. 09
06:00 MX Inflacién general Jun. 24 afa% 4.98 4.69 4.86
06:00 Inflacién general Jun, 24 m/m% 0.38 -0.19 0.28
06:00 Inflacién subyacente Jun. 24 m/m% 0.22 0.17 0.24
06:00 Confianza del consumidor Jun. 24 Puntos 47.50 46.70 n.d.
06:00 Produccién de vehiculos- AMIA Jun. 24 Mda 344.21 365.57 n.d.
09:00 Reservas internacionales 05 Jul. 24 Mmdd 220.00 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.02 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.11 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.26 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 11.35 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal S5a % 10.15 n.d.
11:30 Subasta real 30a % 5.15 n.d.
07:15 EE. UU. Junta Gobernadores Fed - M. Barr (con voto)
08:00 Comparecencia del Presidente del Fed J. Powell ante el Senado *
09:30 Subasta tasa nominal 525 % 4.92 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 3a % 4.66 n.d.
11:30 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (convoto)
19:30 ME Inflacién al consumidor - China Jun. 24 afa% 0.30 0.40
19:30 Inflacién al productor- China Jun. 24 a/a% -1.40 -0.80
Miér. 10
- MX Ventas minoristas- ANTAD Jun. 24 afa% 8.10 n.d.
- Salarios nominales Jun. 24 afa% 9.20 n.d.
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 05 Jul. 24 s/3% -2.60 n.d.
08:00 Comparecencia del Presidente del Fed J. Powell ante Representantes *
08:00 Inventarios mayoristas (F) May. 24 m/m% 0.60 n.d.
08:30 Inventarios de petréleo 05 Jul. 24 Mdb -12.16 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4m % 5.21 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 10a % 4.44 n.d.
12:30 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee, Junta Gobernadores Fed - M. Bowman
Jue. 11
09:00 MX Minutas Banxico 27 Jun. 24
06:30 EE. UU. Inflacién general Jun. 24 * a/a% 3.30 3.10
06:30 Inflacidn general Jun. 24 * m/m% 0.00 0.10
06:30 Inflacién subyacente Jun. 24 * m/m% 0.20 0.20
06:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 06 Jul. 24 Miles 238.00 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal As % 5.28 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 5.28 n.d.
09:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
11:00 Subasta tasa nominal 30a % 4.40 n.d.
11:00 Presidente Fed St. Louis - A. Musalem (sin voto)
00:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Jun. 24 a/a% 2.20 2.20
22:30 Produccion Industrial - Japdn (F) May. 24 m/m% 2.80 n.d.
- ME Balanza comercial - China Jun. 24 Mmdd 82.62 83.70
Vie. 12
06:00 MX Produccién industrial May. 24 a/a% 5.10 n.d.
06:00 Produccién manufacturera May. 24 a/a% 3.80 n.d.
06:30 EE. UU. indice de precios al productor Jun. 24 m/m% -0.20 0.10
08:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Jul. 24 Puntos 68.20 67.00
00:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (F) Jun. 24 afa% 2.10 n.d.
*{ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Andlisis Bx+ Ma rket Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desamollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion (las
“Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Elisa Alejandra Aforve Vargas,
Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este
documento estan disponibles en www.vepormas.com, el cual
refleja exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
Gnicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero
Bx+ y el desempefio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de
Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo
ningln motivo podrd considerarse como una opinién objetiva
sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion
generalizada, por lo que su reproduccién o reenvio a un tercero
que no pueda acreditar su recepcién directamente por parte de
Casa de Bolsa Bx+ libera a ésta de cualquier responsabilidad
derivada de su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director
General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero Bx+,
fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que
sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+ reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus
servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente
reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La
informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente
sefialaran su antecedente inmediato que impliqgue un cambio. Las
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+, no se
comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en
términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o
versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como wuna recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios
especificamente sefialados en el documento, no podra ser
reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o
totalmente adn con fines académicos o de medios de
comunicacion, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna
entidad de las que conforman Grupo Financiero Bx+.
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