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24 de Julio de 2024

Consumo FEMSA UBD $211.97 100% 0.857 $673,777 721.0

* Crecimiento de doble digito. Los principales indicadores y la mayoria de los negocios de la emisora registraron crecimientos de
doble digito en ingresos.

*  Mejor de lo esperado. En ingresos y EBITDA la empresa reporté cifras mejores de lo esperado por el consenso, ademas de una
expansion en utilidad neta.

Mantiene tendencia positiva en ingresos. Durante el 2724, los Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

2T24 2723 Dif. (%
ingresos de la empresa aumentaron 12.2% a/a, impulsado por el if. (%)
crecimiento en la mayoria de las lineas de negocio de la empresa, Ingresos totales 198,745 177,169 12.2%
destacando los crecimientos en ingresos de Proximidad América  ytijlidad Operativa 17,626 15,216 15.8%
(+8.9%), Combustibles(+16.2%) y Coca-Cola Femsa (+13.1%), con EBITDA 28,614 24525 16.7%
lo que lograron hacerle frente a una base retadora por efecto
calendario. Utilidad Neta 15,669 8,926 75.5%
Dif. (pb)
Costos y gastos operativos al alza. La compafiia reportd un Margen Operativo (%) 8.9% 8.6% 30 pb
. o . o
incremento de 7.7% a/a en costos de ventas, ademas registré Margen EBITDA (%) 14.4% 13.8% 60 pb

aumentos de 4.1% y de 24.7% a/a en gastos de administracion y

venta  respectivamente.  Dichos  incrementos  fueron Margen Neto (%) 7.9% 5.0% 280 pb
Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

compensados por el crecimiento en los ingresos totales, de esta

forma, los margenes operativos mejoraron en el trimestre. Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)
2021 2022 2023 Uuiam
Base de comparacion elevada. La utilidad neta registré una
. o . . Ventas netas 556,261 | 597,008 | 702,692 @ 754,869
expansién de 75.5% a/a, favorecida por un mayor ingreso
financiero y ganancias cambiarias, que se compararon con Utilidad Operativa 51,993 63,870 59,812 65,854
pérdidas cambiarias del 2T23. EBITDA 82,422 96,386 94,491 105,962
Utilidad Neta 28,495 23,909 66,390 40,648
Efectivo y Deuda. La compafiia terminé junio de 2024 con una U1izm
posicion de efectivo de $131,153 mdp (excluyendo KOF), M o tivo (%) 9.3% 10.7% 8 5% 8.7%
mientras que reporta una razén de deuda neta sobre EBITDA de argen perativo i =2 =2 =2 22
0.64x, ya que su deuda neta es de $36,020 mdp al cierre del Margen EBITDA (%) 14.8% 16.1% 13.4% 14.0%
2T24. Margen Neto (%) 5.1% 4.0% 9.4% 5.4%

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Reporte positivo. FEMSA presenté un reporte positivo, 1apla 3. Mdltiplos

manteniendo la tendencia positiva de crecimiento en ingresos, 2021 2022 2023 uiam
que compensd los incrementos en costos y gastos, y logrando P/U 20.0x 22.9x 23.2x 16.6x
mejorar mdrgenes operativos. En el caso de la utilidad neta, se p/vL 2.2x 2.1x 2.6x 2.3x
observé un positivo desempefio en el resultado integral de vE/EBITDA 9.4x 8.8x 9.1x 7.7x

financiamiento, expandiendo a doble digito la utilidad. Fuente: Andiisis Bx+ / Bloomberg
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vista de los analistas quienes Unicamente han recibido
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beneficio de la clientela de Bx+. La remuneracion variable o
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cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacién para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
gque mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algin cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendacion generalizada
0 personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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