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Perspectiva

+Tras el anuncio sorpresivo de la semana pasada por parte del Fed, se
esta a la expectativa de los discursos de diversos funcionarios del
banco central e indicadores econdmicos — destacando el ingreso y
gasto personal — que puedan ofrecer mas certeza sobre el ritmo al cual
seguiria ajustandose el objetivo de los fondos federales. Ademas, la
expectativa de mas apoyos econdmicos en China (recortd la tasa de
interés de recompra inversa a 14 dias, mafiana anunciarda mas
estimulos) impulsaria el apetito por riesgo, aunque, por otro lado, la
actividad econdmica en la Eurozona se deterioré mas a lo previsto.

+Los futuros de los principales indices accionarios en los EE.UU.
registran movimientos positivos ante la expectativa de que el Fed siga
relajando su postura monetaria y a la espera mas sefiales sobre la
salud de la economia norteamericana. En Europa, los indices operan
positivos (Euro Stoxx 50 +0.4%), pues la debilidad econdmica orillaria al
BCE a bajar mas las tasas de interés. El rendimiento del bono del
tesoro a dos afios - mas sensible a la politica monetaria - baja
ligeramente por segundo dia consecutivo al tiempo que el mercado
continla apostando a que el Fed seguird recortando fuertemente el
objetivo de los fondos federales en lo que queda del afio. El indice
dolar (+0.2%) se aprecia por tercera sesién al hilo. EIl USDMXN no
muestra mayores cambios esta mafiana tras depreciarse 1.1% (21 cts.)
la semana pasada. El precio del oro se mantiene cerca de maximos
historicos y el petréleo exhibe su peor retroceso en casi dos semanas.

Al detalle

+El PMI preliminar de septiembre (48.9 pts.) mostré que la actividad
econdmica en la Eurozona se contrajo por primera vez en siete meses
ante una mayor debilidad en el sector manufacturero; los servicios se
estancaron al disiparse el efecto de los Juegos Olimpicos de verano.

+El Presidente del Fed de Minneapolis indicé en un ensayo que estima
que, ante el riesgo de un potencial debilitamiento del empleo, prevé
otros 50 pb. de bajas en el objetivo de los fondos federales este afio.
Su simil de Atlanta afirmé que el Comité no puede comprometerse a
realizar mds ajustes agresivos en tasas, pues es incierto saber donde se
encuentra su nivel de equilibrio.

+Intel subié 4.0% en pre mercado después de que circulara en medios
que la empresa de gestion de activos Apollo Global Management
ofrecié realizar una inversidn de capital de hasta USD$5,000 millones.

A seguir...

+Hoy, en los EE. UU., los PMI preliminares para septiembre, subastas
de valores gubernamentales y declaraciones de dos Presidentes
Regionales del Fed. Mas adelante en la semana, la actualizacién de las
perspectivas econdmicas de la OCDE; declaraciones del Presidente del
Fed, y el ingreso y gasto personal de agosto en los EE. UU.; y, en
México, la inflacidn para la 1Q septiembre y el anuncio de la decisién
de politica monetaria de Banxico.

Mercados
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. . Var. %
Accionario o
diaria
Futuros S&P 500 5,772.00 1 0.17
Futuros Dow Jones 42,474.00 T 0.07
Futuros Nasdaq 20,085.75 1 0.29
S&P(BMV IPC (cierre 52,190.48 4 137
previo)
Var. %
diaria
USDMXN 19.42 1 0.04
EURUSD 1.11 4 -0.38
USDJPY 143.72 -0.09
Rendimiento
Bono 10 afos EE. UU. 3.76 1 1.90
Bono 10 afios MX 9.16 « 0.00
TIE 28d 10.95 « 0.00
Cetes 28d 10.40 < 0.00
Materias primas Ddlares
Oro 2,625.71 1 0.15
Petréleo WTI 70.94 | -1.36
Cobre 4248 -0.78
Notas de Interés:
o ECO BXx+: Minutas Banxico Ver Nota

. ECO Bx+: Igae junio Ver Nota
. ECO Bx+: Inflacion 1Q Agosto Ver Nota
. Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia

X@AyEVeporMas

Var. % YTD

27.28

-0.99

9.19


https://estrategia.vepormas.com/2024/08/22/eco-bx-minutas-banxico-mensajes-visiones-dispares/
https://estrategia.vepormas.com/2024/08/22/eco-bx-igae-junio-bajando-ritmo/
https://estrategia.vepormas.com/2024/08/22/eco-bx-inflacion-1q-agosto-agropecuarios-dieron-tregua/
https://estrategia.vepormas.com/
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Septiembre
Pais o Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Region Actual Consenso*
Lun. 23
06:00 MX Ventas minoristas - INEGI Jul. 24 a/a% -0.60 -3.90 n.d.
06:00 IGAE Jul. 24 a/a% 3.80 -0.60 n.d.
06:00 EE. UU. Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
07:45 indice PMI Manufactura (P) Sep. 24 Puntos 47.90 48.50
07:45 indice PMI Servicios (P) Sep. 24 Puntos 55.70 55.20
08:15 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (sin voto)
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 4.75 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.41 n.d.
11:00 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin voto)
02:55 MD {ndice PMI Manufactura- Alemania (P) Sep. 24 Puntos 40.30 42.40 n.d.
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Sep. 24 Puntos 44.80 45.80 45.60
Mar. 24
06:00 MX Inflacién general 1Q Sep. 24 a/a% 4.01 n.d.
06:00 Inflacién general 1Q Sep. 24 q/a% -0.06 n.d.
06:00 Inflacién subyacente 1Q Sep. 24 a/q% 0.10 n.d.
09:00 Reservas internacionales 20 Sep. 24 Mmdd 226.11 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 10.40 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 10.56 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 10.54 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 2a % 10.55 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 9.74 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 5.03 n.d.
08:00 EE. UU. indice de confianza del consumidor- Conference Board Sep. 24 Puntos 103.30 102.80
08:00 indice de actividad manufacturera Richmond Sep. 24 Puntos -19.00 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 2a % 3.87 n.d.
Miér. 25
- MX No se esperan indicadores
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 20 Sep. 24 s/s% 14.20 n.d.
08:00 Ventas de casas nuevas Ago. 24 m/m% 10.60 -6.30
08:30 Inventarios de petréleo 20 Sep. 24 Mdb -1.63 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4m % 4.66 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 5a % 3.65 n.d.
03:00 MD Perspectivas Econémicas OCDE
Jue. 26
13:00 MX Anuncio de politica monetaria de Banxico 21 Sep. 24 * % 10.75 n.d.
06:30 EE.UU.  PIB(T) 2724 * t/t% 3.00 2.90
06:30 Consumo Personal (T) 2724 t/t% 2.90 n.d.
06:30 Deflactor del PIB (T) 2724 t/t% 2.50 n.d.
06:30 Ordenes de bienes durables (P) Ago. 24 m/m% 9.80 -2.90
06:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 21 Sep. 24 Miles 219.00 n.d.
07:10 Presidente Fed Boston - S. Collins (sin voto)
07:20 Presidente Fed - J. Powell *
05:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
08:00 Ventas de casas pendientes Ago. 24 m/m% -5.50 n.d.
08:30 Junta Gobernadores Fed - M. Barr (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 4.70 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 4.69 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 7a % 3.77 n.d.
11:00 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin voto)
Vie. 27
06:00 MX Balanza comercial Ago. 24 Mmdd -72.00 n.d.
06:30 EE. UU. Ingreso personal Ago. 24 m/m% 0.30 0.40
06:30 Consumo personal Ago. 24 m/m% 0.30 0.50
06:30 Inventarios mayoristas (P) Ago. 24 m/m% 0.20 n.d.
06:30 Balanza comercial (P) Ago. 24 Mmdd -102.80 -99.30
07:10 Presidente Fed Boston - S. Collins (sin voto)
08:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Sep. 24 Puntos 69.00 n.d.
00:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (P) Sep. 24 a/a% 1.80 n.d.
03:00 Confianza del consumidor- Eurozona (F) Sep. 24 % n.d. n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Andlisis Bx+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
gue proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Ariel Méndez Velazquez, Elisa
Alejandra Afiorve Vargas, Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo y
Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la
elaboracion de este documento estan disponibles en
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de
vista de los analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de Bx+ por los servicios prestados en
beneficio de la clientela de Bx+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la
rentabilidad de Grupo Financiero Bx+ y el desempefio individual de
cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacién para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
gque mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algin cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendacion generalizada
0 personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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