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Banxico: Recortes consecutivos en tasas de interés
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Indicadores Macroecondmicos México

Variable Actual 2024E
Tipo de Cambio 19.61 18.70

* Noticia: Hace unos minutos, Banxico recortd el objetivo de
la tasa de interés a 10.50% (-25 pb.), en linea con nuestra
expectativa y la del consenso.

e Relevante: La Junta redujo en el margen sus prondsticos
de inflacion e indicé que el panorama ha mejorado. La
decision de recortar el referencial volvio a ser por mayoria
(5-1), aunque con menos oposicion que en agosto (3-2), y la
guia especificod que se estiman mas ajustes.

e Implicaciéon: El tono del comunicado en general fue mas
laxo. Por ello, aunque nosotros consideramos que el
panorama inflacionario todavia exhibe retos importantes,
estimamos mas probable que Banxico recorte la tasa
objetivo en las dos reuniones restantes del afio.

e Mercados: Tras el comunicado, el rendimiento del bono a
10 afios moderd sus bajas iniciales, y el tipo d cambio toco
un minimo de $19.55 a partir del cual reboté después.

Grafica 1. Inflacion promedio trimestral (var. % anual)
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Fuente: Andlisis Bx+ / Banxico / Inegi.

26 de septiembre de 2024

Debilidad e incertidumbre en la economia

En el ambito internacional, el comunicado resalté que el Fed bajo
en 50 pb. su tasa objetivo, y que la volatilidad financiera cedié. No
obstante, el peso mexicano todavia experimentd volatilidad.

Sobre la actividad econdmica en el pais, similar a lo visto en
comunicados previos, se indicé que “atraviesa un periodo de
debilidad” y se reiterd que el balance de riesgos estd inclinado a la
baja. A ello agregd en esta ocasién que existe una elevada
incertidumbre y que el empleo se desacelerd.

Prevalecen riesgos, pero “ha mejorado” panorama inflacionario
El texto explicd que la reversion parcial en el indice no subyacente
y la continua moderacion en el subyacente ayudaron a que la
inflaciéon disminuyera. Asi, bajo en el margen sus prondsticos en el
corto plazo, y reiteré que estima que la variable vuelva a la meta
en el 4T25. Reiterd que el balance de riesgos esta inclinado al alza,
pero en esta edicion se expresd que el panorama ha mejorado.

Decision volvié a ser dividida (4-1)

Si bien juzgd que todavia se necesita una postura restrictiva, la
Junta consideré adecuado seguir reduciendo el apretamiento
monetario, pues estima que ceda mas la presion en la inflacion no
subyacente y que el subyacente continle moderandose. La
decision de volver a recortar la tasa en 25 pb. fue por mayoria,
como en agosto. A diferencia del mes pasado, cuando dos
miembros votaron en contra de bajar las tasas, en esta ocasion
solo el Subgob. Heath voto por dejar el referencial sin cambios.

En la guia futura se afirmd que la Junta “prevé que el entorno
inflacionario permita ajustes en la tasa de referencia”, cuando
antes se hablaba de “discutir ajustes”. Lo anterior, considerando:
i) que sigan diluyéndose los choques globales; ii) la debilidad en la
economia; vy, iii) la incidencia de la restriccién monetaria.

Banxico buscara mas ajustes en tasa objetivo
Consideramos que el panorama inflacionario enfrenta retos
importantes que pueden hacer que la inflacidn tarde mas en ceder
con relacién a las proyecciones de Banxico. Sin embargo, el tono
del comunicado de hoy presentd connotaciones mas laxas. Las
alusiones a la debilidad econémica y a la mejora en el panorama
inflacionario, y, especialmente, el ajuste en la guia futura nos lleva
a suponer que la Junta de Gobierno buscara ajustar la tasa de
referencia al menos en las reuniones que restan en el afio. Por
ende, ahora estimamos una mayor probabilidad de que el
referencial cierre 2024 entre 10.00 v 10.25%.
Siguiente anuncio Banxico
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Tabla 1. Inflacién promedio trimestral (var. % anual)

Inflacion (var. % anual)

1T24 3T24E 4T24E 1T25E 2T25E 3T25E 4T25E 1T26E
Inflacién general

Actual 4.6 4.8 5.1 4.3 3.7 3.3 3.1 3.0 3.0 3.0
Anterior 4.6 4.8 5.2 4.4 3.7 3.3 3.1 3.0 3.0 3.0
Inflacién subyacente

Actual 4.7 4.2 4.0 3.1 3.5 3.3 3.1 3.0 3.0 3.0
Anterior 4.7 4.2 4.0 3. 3.6 3.3 3.1 3.0 3.0 3.0

Fuente: Andlisis Bx+ / Banxico / Inegi.
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documento estan disponibles en www.vepormas.com, el cual
refleja exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
Gnicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
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determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero
Bx+ y el desempefio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de
Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo
ningln motivo podrd considerarse como una opinién objetiva
sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion
generalizada, por lo que su reproduccién o reenvio a un tercero
que no pueda acreditar su recepcién directamente por parte de
Casa de Bolsa Bx+ libera a ésta de cualquier responsabilidad
derivada de su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director
General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero Bx+,
fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que
sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+ reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus
servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente
reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La
informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente
sefialaran su antecedente inmediato que impliqgue un cambio. Las
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+, no se
comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en
términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o
versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como wuna recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios
especificamente sefialados en el documento, no podra ser
reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o
totalmente adn con fines académicos o de medios de
comunicacion, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna
entidad de las que conforman Grupo Financiero Bx+.

ANALISIS Y ESTRATEGIA

Economista en Jefe

Alejandro Javier Saldana

) 55 56251500 x 31767
Brito

asaldana@vepormas.com

ANALISIS BURSATIL

Analista Bursatil

Elisa Alejandra Vargas

~ 55 56251500 x 31508
Afiorve

evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

Gustavo Hernandez Ocadiz 55 56251500 x 31709

ghernandezo@vepormas.com

ANALISIS ECONOMICO
Analista Econdmico

Angel Ivan |. Huerta M. 55 56251500 x 31725

ahuerta@vepormas.com

ASUNTOS PUBLICOS Y ATENCION A MEDIOS
Director de Asuntos Publicos

Adolfo Ruiz Guzmén 55 11021800 x 32056

aruiz@vepormas.com

Director de Tesoreria y Relacion con Inversionistas

Javier Torroella de Cima 55 56251500 x 31603

jtorroella@vepormas.com

Director Promocidn Bursatil Centro — Sur

Manuel Ardines Pérez 55 56251500 x 31675

mardines@vepormas.com

Director Promocidn Bursatil Norte

Lidia Gonzalez Leal 81 83180300 x 37314

ligonzalez@vepormas.com

Grupo Financiero Bx+
Paseo de la Reforma 243 piso 21,
Alcaldia y Col. Cuauhtémoc, 06500, CDMX
Teléfonos 55 1102 1800 y 800 837 676 27



	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3

