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e e Frecio Valor mercado Bursatilidad
(al 29/10/2024) ' (mdp) promedio (mdp)

Consumo BIMBO A $62.00 33.62% 0.769 $281,316 177.2 Precio Objetivo ND

* Debajo de lo esperado. La empresa reportd cifras por debajo de lo esperado en ingresos y utilidad neta, aunque es positiva el
repunte en sus ventas netas durante el trimestre.

*  Valuacién. El multiplo P/U se ubica en 22.2x, ligeramente por arriba de su promedio de 5 afios de 19.9x, esto como resultado de su
deterioro en utilidades.

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

Rompe racha negativa. Grupo Bimbo reportd una expansion de
37124 3723 Dif. (%)

7.4% a/a en sus ventas netas, rompiendo la racha de cuatro
contracciones al hilo, y registrando cifra récord. Dicho resultado Ventas netas 106,046 98,779 7.4%
se vio beneficiado por un tipo de cambio favorable, contribucion

Utilidad Operativa 9,359 9,718 -3.7%

inorganica y crecimiento en todas las regiones en que opera:
Norteamérica (+5.7%), México (+6.6%), EAA (+20.1%) y EBITDA 15,640 14,423 8.4%
Latinoamérica (+12.7%). Utilidad Neta 3,695 4,178 -11.6%
Contracciones a nivel operativo. La utilidad operativa registré

R P P ) g Margen Operativo (%) 8.8% 9.8% - 100 pb
una disminucion de 3.7% a/a, ya que pese a mayores ingresos y
menores costos por materias primas, se realizaron mayores Margen EBITDA (%) 14.7% 14.6% 10 pb
gastos por inversiones en la cadena de valor en Norteamérica.  pMargen Neto (%) 3.5% 4.2% -70 pb
Por otro lado, el EBITDA aumentd 8.4% a/a, y una expansion en Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compa#iia.
el margen de 10 puntos base. Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

2021 2022 2023 uiam

Séptimo trimestre de reducciones. Sumado al deterioro a nivel

. . . o . Ventas netas 348,887 398,706 399,879 | 399,237
operativo, la panificadora aumentd un 5.7% a/a su costo integral
de financiamiento, debido mayores gastos por intereses, asi, su Utilidad Operativa 32,580 53,696 35,455 33,043
utilidad neta se contrajo 11.6% a/a, acumulando siete trimestres EBITDA 47,372 53,445 54,942 55,116
con contracciones en el rubro. Utilidad Neta 15916 = 46,910 15,477 | 12,645

Indicadores financieros. La compafiia reportd un total de deuda

neta de $143,636 mdp, 32.5% mayor respecto a lo registrado al Margen Operativo (%)  9.3% 13.5% 8.9% 8.3%
cierre del 2023, asi ubicé su razén de deuda neta sobre Ebitda en Margen EBITDA (%) 13.6% 13.4% 13.7% 13.8%
2.8x. Bimbo registra un monto de $8,434 mdp de efectivo y Margen Neto (%) 4.6% 11.8% 3.9% 3.2%
equivalentes, un aumento de 32.8% respecto a diciembre. Fuente: Andlisis Bx+/ Reportes de la compafiia.

Tabla 3. Multiplos

Reporte mixto. La panificadora rompid la racha de contracciones 2024 2022 2028 il
en ventas y alcanzé cifra récord, sin embargo, sigue acumulando P/U 17.8x 12.2x 24.6x 22.2x
trimestres de contracciones en la utilidad neta. La compafiia ha P/VL 2.9x 2.9x 3.5x 2.2x
estado invirtiendo en la cadena de valor, lo que ha presionado  vg/EBITDA 8.0x 6.5x 9.5x 7.7x
sus beneficios, pero se espera que tenga beneficios a nivel Fuente: Andlisis Bx+ / Bloomberg

operativo en trimestre futuros, aunque resalta el incremento de
su deuda total, lo que le genera mayores gastos financieros.
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extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la
rentabilidad de Grupo Financiero Bx+ y el desempefio individual de
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toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
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Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
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implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
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“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
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documento.

Este documento se formula como una recomendacion generalizada
0 personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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