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Perspectiva

+Hoy reabren los mercados financieros estadounidense tras el feriado
de ayer, pero cerraran temprano. Estimamos que se asimile
positivamente la expectativa de que D. Trump, presidente electo
estadounidense, modere algunas de sus propuestas mds extremas (e.
g. aranceles). Ello, conforme se asimilan las recientes nominaciones a
su gabinete, incluyendo la de su Srio. del Tesoro, S. Bessent, quien, por
su experiencia en mercados financieros, podria favorecer la estabilidad
economica y financiera sobre las ideologias politicas. Por otro lado,
parte de la atencion estara sobre los reportes de ventas asociados al
Black Friday en los EE. UU.

+Los futuros de los principales indices accionarios en los EE. UU.
avanzan en el margen tras el feriado de ayer y anticipando que las
ventas del Black Friday impulsen los resultados del sector consumo. El
S&P 500 se encamina hacia su mejor desempefio mensual desde
febrero. Conforme se revierte parte del temor asociado a las amenazas
de D. Trump en materia de aranceles, el rendimiento a 10 afos de los
bonos del tesoro exhibe su mayor baja diaria en mas de tres semanas,
mientras que el indice ddlar se deprecia en el margen y, con ello,
presenta su primera caida semanal (-1.5%) desde septiembre. En este
mismo sentido, y pese al avance en reformas constitucionales
relevantes en el pais (desaparicién organismos auténomos) el
USDMXN baja por tercer dia consecutivo, borrando por completo sus
alzas semanales. Por su parte, destaca el fortalecimiento del yen
japonés (+1.0%) contra el ddlar conforme se fortalecen las
especulaciones de que el BoJ eleve las tasas de interés el proximo mes.
El oro se aprecia por segunda semana consecutiva, y el petrdleo
devuelve parte de los retrocesos de los ultimos dias.

Al detalle

+En las minutas de la reunién del 14 de noviembre de Banxico, donde
se decidié por unanimidad bajar la tasa objetivo a 10.25% (-25 pb.),
destacé que dos funcionarios estdn abiertos a que en la siguiente
reunion se discutan recortes mas amplios en el referencial.

+Acciones minoristas sube en el margen conforme comienzan las
ventas del Black Friday: Walmart +0.2%, Target +0.6%.

+Bimbo reclam6 mas de CADS2 mil millones en dafios a Maple Leaf
por realizar declaraciones falsas durante el proceso de venta de
Canada Bread.

+Walmex pagard el 10 de diciembre la segunda exhibicién de
dividendo ordinario por P$0.59 por accién, y la segunda exhibicion del
extraordinario por P$0.50 por accién.

A seguir...

+Hoy, cifras del balance publico a octubre en México, y, por la noche,
los PMI de noviembre en China.
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Diciembre

Diay hora Pais o Indicador Periodo Impacto Unidad (ofi ] Anterior Pronéstico
Region Actual Consenso*
Vie. 29
- MX Balance publico (YTD) Oct. 24 Mmdd -1080.90 n.d.
- EE. UU. No se esperan indicadores
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (P) Nov. 24 a/a% 1.20 1.20 n.d.
01:45 PIB - Francia (P) 3724 a/a% 1.30 1.30 n.d.
04:00 Inflacion al consumidor- Eurozona (P) Nov. 24 a/a% 2.00 2.00 n.d.
19:30 ME PMI Manufacturero- China Nov. 24 Puntos 50.10 n.d.
Dom. 01
19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Nov. 24 Puntos 50.30 n.d.
Lun. 02
09:00 MX Remesas Oct. 24 Mdd 5358.70 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:00 indice PMI Manufactura Nov. 24 Puntos 48.40 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Nov. 24 Puntos 47.10 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Nov. 24 Puntos 49.20 n.d.
08:45 EE. UU. {ndice PMI Servicios (F) Nov. 24 Puntos 48.80 48.80
09:00 Gasto en construccion Oct. 24 m/m% 0.10 0.20
09:00 ISM Manufactura Sep. 24 Puntos 47.20 47.70
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 4.42 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.34 n.d.
14:15 Junta Gobernadores Fed - C. Waller (con voto)
15:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
01:55 MD {ndice PMI Manufactura- Alemania (F) Nov. 24 Puntos 43.20 n.d.
02:00 {ndice PMI Manufactura- Eurozona (F) Nov. 24 Puntos 45.20 45.20
03:00 Tasa de desempleo- Eurozona Oct. 24 % 6.30 n.d.
Mar. 03
06:00 MX Inversion fija bruta Sep. 24 ala% -1.90 n.d.
06:00 Consumo privado Sep. 24 a/a% 2.30 n.d.
06:00 Tasa de desempleo Oct. 24 % 2.92 n.d.
09:00 Reservas internacionales 29 Nov. 24 Mmdd 225.53 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 9.95 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 10.00 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 10.20 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 2a % 10.39 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 10.38 n.d.
11:30 Subasta tasa real 20a % 5.30 n.d.
11:35 EE. UU. Junta Gobernadores Fed - A. Kugler (con voto)
14:45 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (sin voto)
- Venta total de vehiculos Nov. 24 Mda 16.00 16.04
Miér. 04
06:00 MX Venta de vehiculos- AMIA Nov. 24 Mda 122.05 n.d.
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 29 Nov. 24 s/s% 6.30 n.d.
06:15 Creacion de empleo privado ADP Nov. 24 Miles 233.00 165.00
07:45 Presidente Fed St. Louis - A. Musalem (sin voto)
08:45 {ndice PMI Servicios (F) Nov. 24 Puntos 57.00 n.d.
08:00 Ordenes a fabricas Oct. 24 m/m% -0.50 0.30
08:00 Ordenes de bienes durables (F) Oct. 24 m/m% 0.20 n.d.
08:30 Inventarios de petréleo 29 Nov. 24 Mdb -1.84 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4m % 4.39 n.d.
12:45 Presidente Fed - J. Powell *
13:00 Beige Book- Fed
05:00 MD Perspectivas Econdmicas OCDE
Jue. 05
- MX Encuesta de expectativas del sector privado - Citi
- Creacion de empleo formal- IMSS Nov. 24 Miles 138.10 n.d.
07:30 EE. UU. Balanza comercial Nov. 24 Mmdd -84.40 -75.00
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 30 Nov. 24 Miles 213.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 4.70 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 4.65 n.d.
Vie. 06
06:00 MX Produccién de vehiculos- AMIA Nov. 24 Mda 382.10 n.d.
07:30 EE. UU. Néminas no agricolas Nov. 24 * Miles 12.00 200.00
07:30 Tasa de desempleo Nov. 24 * % 4.10 4.20
07:30 Salarios nominales Nov. 24 ala% 4.00 3.90
08:15 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
09:00 {ndice de confianza consumidor U. Michigan (P) Dic. 24 Puntos 71.80 73.00
09:30 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (sin voto)
11:00 Presidente Fed Cleveland- B. Hammack (sin voto)
12:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
00:00 MD Produccion industrial- Alemania Oct. 24 m/m% -2.50 n.d.
04:00 PIB - Eurozona (P) 3T24 a/a% 0.90 0.90
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Analisis Bx+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
gue proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Ariel Méndez Velazquez, Elisa
Alejandra Afiorve Vargas, Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo y
Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la
elaboracion de este documento estan disponibles en
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de
vista de los analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de Bx+ por los servicios prestados en
beneficio de la clientela de Bx+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la
rentabilidad de Grupo Financiero Bx+ y el desempefio individual de
cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacién para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
gque mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algin cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendacion generalizada
0 personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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