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Y

Por: Ariel Méndez Velazquez| amendezv@vepormas.com

Precio

“

(al 27/02/2025)

27 de febrero de 2025

Bursatilidad
promedio (mdp)

Valor mercado

Consumo BIMBO A $54.51

33.42%

0.747 $243,468 142.1

* Debajo de lo esperado. La empresa reporté cifras por debajo de lo esperado, aunque destaca el desempefio resiliente en sus
ventas y el efecto positivo de tipo de cambio que compensé la caida en Norteamérica, sin embargo, sigue con presiones a nivel

operativo y neto.

e Valuacién. El multiplo P/U se ubica en 19.5x, ligeramente por abajo de su promedio de 5 afios de 19.9x, esto como resultado de su

deterioro en utilidades anuales.

Resiliencia en ventas. Grupo Bimbo reportd una expansion de
8.3% a/a en sus ventas netas, apoyado por un tipo de cambio
favorable (excluyendo tipo de cambio +0.1%), contribucién
inorganica y crecimiento en todas las regiones en que opera:
Norteamérica (+7.1%), México (+1.7%), EAA (+24.6%) vy
Latinoamérica (+20.7%). Las regiones mostraron resiliencia ante
un entorno de consumo débil, apoyado por la diversidad de
productos y dominancia de la marca privada.

Contracciones en margenes. La utilidad operativa y Ebitda
registraron avances marginales, aunque los margenes tuvieron
contracciones de 50 y 70 pb respectivamente, afectados por
mayares gastos por inversiones en la cadena de valor en
Norteamérica y cierre de panaderias, como se habia visto en
trimestres anteriores. Por ultimo, la utilidad neta se contrajo
4.3% a/a, ligando 8 trimestres a la baja, ante un incremento de
12.9% a/a en el 4T24 en el gasto financiero por una mayor
deuda, pese a menores pérdidas cambiarias.

Aiio completo. La compaiiia finalizd el 2024 con un aumento de
2.1% a/a en ventas netas, marcando cifra récord, sin embargo, la
utilidad neta cayd 18.9% a/a. Ademas, cerrd el afio con una
deuda de $150,906 mdp, que aumenté ante la depreciacién del
peso mexicano y el financiamiento de inversiones de capital.

Reporte mixto. Grupo Bimbo presentd un reporte mixto, ya que
ante un entorno de consumo débil, las regiones mostraron
resiliencia y aumentaron sus ventas, compensando la caida en
Norteamérica. Por otro lado, La compaiiia ha estado invirtiendo
en la cadena de valor, lo que ha presionado sus margenes, y que
sumado al incremento de su deuda total, le ha generado
mayores gastos financieros e impactando asi la utilidad neta.

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

4124 4723 Dif. (%)
Ventas netas 110,312 101,883 8.3%
Utilidad Operativa 8,241 8,153 1.1%
EBITDA 13,994 13,678 2.3%
Utilidad Neta 3,121 3,260 -4.3%
. Dif(ph)
Margen Operativo (%) 7.5% 8.0% -50 pb
Margen EBITDA (%) 12.7% 13.4% -70 pb
Margen Neto (%) 2.8% 3.2% -40 pb

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

2021 2022 2023 2024
Ventas netas 348,887 | 398,706 | 399,879 | 408,335
Utilidad Operativa 32,580 53,696 35,455 | 33,149
EBITDA 47,372 53,445 54,942 55,474
Utilidad Neta 15,916 46,910 15,477 | 12,545
20
Margen Operativo (%) 9.3% 13.5% 8.9% 8.1%
Margen EBITDA (%) 13.6% 13.4% 13.7% 13.6%
Margen Neto (%) 4.6% 11.8% 3.9% 3.1%

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 3. Multiplos

2021 2022 2023 2024
P/U 17.8x 12.2x 24.6x 19.5x
P/VL 2.9x 2.9x 3.5x 1.9x
VE/EBITDA 8.0x 6.5x 9.5x 7.1x

Fuente: Andlisis Bx+ / Bloomberg
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CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
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remuneraciones por parte de Bx+ por los servicios prestados en Analista Proyectos y Procesos Bursétiles y Mercado
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Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
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meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algin cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este

Grupo Financiero Bx+
documento.

Paseo de la Reforma 243 piso 21,

Este documento se formula como una recomendacién generalizada Alcaldia y Col. Cuauhtémoc, 06500, CDMX
0 personalizada para los destinatarios especificamente sefialados Teléfonos 55 1102 1800 y 800 837 676 27
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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