Resultados Trimestrales

GENTERA, SAB de CV

Por: Ariel Méndez Velazquez| amendezv@vepormas.com

“ = pizarra

GENTERA *

Precio

(al 26/02/2025)

Financiero $29.11 64.02%

26 de febrero de 2025

Bursatilidad
BETA

(3a vs. MEXBOL)

Valor mercado
(mdp)

promedio

0.94 $47,691 82.61

*  Supera expectativas. Gentera presentd crecimiento de doble digito en sus principales indicadores financieros, principalmente en
cartera, ingresos por intereses y utilidades, marcando cifras récord y superando las expectativas del mercado.

*  Valuacién. La entidad financiera cotiza en un mdultiplo P/U de 6.6x, un nivel atractivo respecto de su promedio de 5 afios de 7.8x,

favorecido por el crecimiento de su utilidad.

Récord en cartera. La cartera total de Gentera fue de $82,742
mdp en el 4T24, cifra récord, creciendo 27.0% a/a, apoyado por
los aumentos en cartera de sus subsidiarias: Banco Compartamos
(+29.3%), Compartamos Financiera de Perd (+23.2%) vy
ConCrédito de México (+22.6%). La cartera vencida aumento a
3.9% respecto a su cartera total, y sus reservas de crédito
aumentaron 27.6% a/a.

Crecimiento a doble digito. Los ingresos por intereses al 4724
tuvieron un crecimiento de 23.0% a/a, respaldado por la sélida
tendencia en su cartera de clientes, mientras que los gastos por
intereses aumentaron 6.0% a/a, ante un costo de fondeo de
10.2% en México y de 5.8% en Peru.

Rentabilidad. La utilidad integral de la participacién controladora
al 4T24 aumenté 119.7%, debido al positivo desempefio de
ingresos que compensé un aumento de 27.5% en gastos
operativos. La entidad financiera reportd un ROE de Ia
participacion controladora de 23.6%, una mejora de 40 pb
secuencial, y el margen de interés neto (MIN) cerré en 40.4%
desde 39.6% en el cuarto trimestre del afio previo.

Ao completo. En el 2024, los ingresos por intereses del banco
aumentaron 23.8% a/a, apoyado por el crecimiento de su cartera
y eficiente contencidn en su nivel de morosidad. De esta forma,
la utilidad neta se ha expandido 79.5% en 2024. Cabe mencionar
que para 2025 espera un crecimiento de entre 13% y 16% anual
en cartera y de entre 20% y 24% en utilidades.

Reporte positivo. Gentera presentd cifras récord en cartera total
y utilidad neta, como resultado del sélido desempefio de sus
subsidiarias en México y Peru. Cabe mencionar que la entidad
mantiene estables niveles de liquidez, un indice ICAP de 29.0% y
un indicador de solvencia de 20.4% al cierre de diciembre de
2024, ademas de seguir mejorando sus niveles de rentabilidad
por ROE y ROAE.

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

4724 4723 Var. %
Cartera total 82,742 65,167 27.0%
Morosidad (%) 3.9% 3.4% 50 pb
Ingresos por Intereses 10,983 8,930 23.0%
Gastos por Intereses 1,809 1,706 6.0%
Margen Financiero 9,174 7,224 27.0%
Provisiones para crédito 2,675 2,096 27.6%
Resultado Neto Operativo 2,639 1,644 60.5%
Utilidad neta 2,076 945 119.7%

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafriia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

2021 2022 2023 2024
Cartera Total 46,238 53,685 | 65,167 @ 82,742
Morosidad (%) 2.8% 3.5% 3.4% 3.9%
Ingresos por Intereses 22,443 28,039 32,509 @ 40,232
Gastos por Intereses 1,965 3,449 5,649 7,298
Margen Financiero 20,478 24,590 26,860 @ 32,934
Provisiones para crédito 3,882 5,320 6,474 9,200
Resultado Neto Operativo 3,831 6,313 7,059 9,223
Utilidad Neta 2,347 4,320 4,040 7,250

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 3. Multiplos

2021 2022 2023 2024
P/U 8.9x 7.6x 8.1x 6.6x
P/VL 1.0x 1.5x 1.6x 1.4x
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