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Primer trimectre decafiante

Base complicada. El sector financiero se enfrenta a una elevada base de comparacién en ingresos por el crecimiento de su
cartera y una tasa de interés elevada, sin embargo, los recorte de Banxico han llevado la tasa a 9.0% desde 11.0% al cierre
de marzo del 2024.

Cartera sélida. En el comparativo anual seguiremos observando un estable crecimiento en la cartera total de los grupos
financieros, asi como un controlado nivel de cartera vencida, apoyado por los esfuerzos de colocacién y cobranza eficientes.

Volumen operado en Bolsa. Debido al incremento de la volatilidad en los mercados financieros, se espera un aumento en
el volumen operado en la BMV, con operaciones en el mercado de capitales, tipo de cambio y derivados, ademds de las
renovaciones por tasa de interés.

Resumen de estimaciones para el 1T25: Financiero

m E———,
BBAJIO 6,514 6,786 -4.0% 3,619 3,764 -3.9% 2,487 2,739 -9.2% 30 de Abril
BOLSA 1,033 967 6.8% 574 552 4.0% 394 375 4.9% 22 de Abril

GENTERA 10,779 8,582 25.6% 2,540 2,163 17.4% 1,691 1,413 19.7% 23 de Abril
GFINBUR 19,557 17,911 9.2% 11,701 7,974 46.7% 9,202 6,084 51.2% 22 de Abril
GFNORTE 39,799 34,777 14.4% 21,702 19,723 10.0% 15,230 14,309 6.4% 22 de Abril
QUALITAS 18,488 16,804 10.0% 1,414 881 60.5% 1,603 1,234 29.9% 22 de Abril
REGIONAL 4,593 4,596 -0.1% 2,433 2,150 13.2% 1,725 1,615 6.8% 22 de Abril
*Cifras en millones de pesos Fuente: Bloomberg

Para BOLSA corresponde a EBITDA y en QUALITAS son primas emitidas en ingresos.

Desacelera. El crecimiento de la cartera de crédito neto de  Total cartera de crédito (Banca Mdltiple) | Var. % a/a

la Banca Multiple acumula 10 meses de crecimiento de  $s,000,000 30.0%
doble digito, y marcando cada mes un monto récord. 25.0%
Durante febrero, la cartera crecié 13.5% a/a, con lo que 20.0%
podriamos esperar un crecimiento de similar en las carteras  $6,000,000 1322
de los grupos financieros en el 1T25.
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El desempefio de la cartera fue apoyada por aumento de
16.1% a/a en cartera de consumo, mientras que la
captacién total aumentdé 8.6% en febrero a tasa anual. $3,000,000
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Fuente: CNBV
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GFNORTE. El consenso del mercado proyecta una crecimiento de 14.4% a/a en margen financiero, apoyado por el
crecimiento de su cartera total, y eficiente manejo del costo de fondeo, de esta forma, se espera un incremento de 10.0%
a/a en el resultado operativo, terminando con una expansion de 6.4% en la utilidad neta.

REGIONAL. Para el 1T25 se estima una caida marginal de 0.1% a/a en margen financiero, ante una elevada base de
comparacién, mientras que se espera que el resultado operativo aumente 1.2% vy la utilidad neta mejore un 6.8% a tasa
anual.

BAIJIO. El banco podria reportar una reduccidn de 4.0% a/a en margen financiero ante las presiones por gastos financieros,
asi, el resultado operativo disminuiria 3.9% y la utilidad neta presentaria una contraccién de 9.2% en su comparativo anual.

GENTERA. El consenso espera un crecimiento de 25.6% a/a en margen financiero, asi como un incremento de 17.4% en el
resultado operativo y una expansion de 19.7% a/a en utilidad neta. De igual forma, vemos el posicionamiento de la cartera
de crédito, y un eficiente manejo en el costo de fondeo.

GFINBUR. Estimamos un aumento de 9.2% a/a en margen financiero, con un repunte de 46.7% en el resultado operativo y
un crecimiento de 51.2% a/a en utilidad neta ante el efecto positivo de la adquisicién de Cetelem.

Volatilidad. Durante el primer trimestre del afio se registré un aumento en la volatilidad debido a la Guerra Comercial
detonada por EE.UU., por los que los inversionistas ajustaron sus portafolios, compraron coberturas de materias primas y
tipo de cambio, ademas de renovaciones por los ajustes en la tasa de interés y preferencias por bonos gubernamentales.

El consenso de Bloomberg proyecta un aumento de 6.8% a/a en ingresos, un avance de 4.0% en EBITDA y finalmente un
incremento de 4.9% en utilidad neta.

Desacelera venta de autos nuevos. Los resultados de la aseguradora mantendran la inercia positiva de renovaciones de
flotillas y tradicional, sin embargo, las ventas de autos nuevos presenta una desaceleracién en linea con lo esperado por la
AMDA, por lo anterior, se espera un crecimiento de 10.0% en primas emitidas, mientras que se espera que el resultado
operativo crezca 60.5% ante una baja base de comparacion ante la normalizacién de la siniestralidad, por ultimo, se
proyecta un incremento de 29.9% a/a en utilidad neta apoyado por ingresos financieros.
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personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Gustavo Hernandez Ocadiz 55 56251500 x 31709 ghernandezo@vepormas.com
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derivada de su utilizacion para toma de decisiones de inversion.
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cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras Director Promocién Bursatil
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inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un Manuel Ardines Pérez 55 56251500 x 31675 mardines@vepormas.com

plazo de por lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director
General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero Bx+,
fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que
sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+ reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus
servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente
reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
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documento.
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