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Despejado

Perspectiva

+Si bien pudieran tener lugar algunas compras de oportunidad tras los
ajustes de los ultimos dias, no descartamos que todavia se observe
algo de cautela. Esto, a la espera del reporte de Nvidia al cierre de la
sesion, y también conforme persisten las dudas sobre la capacidad del
Fed para volver a ajustar el rendimiento de los fondos federales en
diciembre. Para esto ultimo, se analizaran las minutas de la ultima
reunion, que se publicaran hoy, y las cifras de ndminas no agricolas en
los EE. UU. de maiana.

+Los futuros de los indices accionarios estadounidenses apuntan a una
apertura moderadamente positiva, tras haber retrocedido de forma
consecutiva en las cuatro jornadas previas. En Europa se observan
algunos avances (Euro Stoxx 50 +0.3%). El rendimiento a 10 afos de los
bonos del tesoro extienden las bajas de ayer, que se dieron en un
contexto de busqueda por refugio. El indice délar (+0.3%) se fortalece.
Monedas duras (yen japonés, franco suizo) lideran las pérdidas contra
el dolar, mientras que el peso mexicano y el real brasilefio son las
Unicas que presentan cierta apreciacion. El oro suma dos dias de
ganancias, mientras que el petréleo WTI exhibe un regreso tras haber
superado ayer los 60 dpb.

Al detalle

+Target cae 3.0% en pre mercado tras recortar su guia en utilidades
para el afio, la compafiia espera utilidades por accién entre USDS7-8,
menor a la previsidon anterior.

+Lowe’s sube 6.0% después de presentar un reporte que supero el
estimado, obteniendo una utilidad por accién de USDS$3.06.

+ Constellation energy sube 3.0% después de recibir un préstamo de
USD $1,000 millones del gobierno de EE.UU. para reactivar su centro
de energia limpia.

+Herdez informa que propondran su asamblea de accionistas la venta
de 25% de las acciones representativas del capital de McCormick en
favor de MCcormick USA por USDS$750 millones.

+Terra llevd a cabo el dia de ayer una asamblea extraordinaria para la
propuesta, discusion y en su caso aprobacién de la cancelacion del
listado de los CFBI’s en la BMV y cancelacidn de su registro en el RNV.

+ASUR celebrd un acuerdo de compraventa con Motiva para adquirir
la totalidad de su participacién accionaria emitida y en circulacion en
Companhia de Participagdes em Concessdes, por un precio de compra
de R$5,000 millones con un valor empresarial implicito de R$13,700
millones.

A seguir...

+Las minutas de la ultima reunion del Comité Federal de Mercado
Abierto del Fed.

Mercados

Accionario Puntos A
Futuros S&P 500 6,645.25 T
Futuros Dow Jones 46,176.00 {
Futuros Nasdaq 24,640.00 T
S&P/BMV IPC (cierre 61,984.45

previo)

19 de noviembre de 2025

Var. % diaria Var.% YTD

0.08 8.97
-0.02 7.70
0.18 12.57
-0.55 26.92

Var. % diaria Var.% YTD

USDMXN 18331
EURUSD 1164
USDIJPY 156.39 1

Rendimiento A

Bono 10 afios EE. UU. 4119
Bono 10 afios MX 8.621
TIIE fondeo 1d 7.26 ©
Cetes 28d 7.25
Materias primas Ddlares A
Oro 4,113.45 1
Petréleo WTI 59.14 4
Cobre 501.2 1

Notas de Interés:

-0.06 -11.97
-0.19 11.64
0.57 -0.52

-0.58 -46.1
-0.60 -182.2
0.00 -294.0
0.00 -279.0

Var. % diaria

1.14 56.73
-2.63 -17.54
0.76 24.48

o ECO Bx+: Inflacion 1Q octubre Ver Nota

o ECO Bx+: IGAE agosto Ver Nota

. ECO Bx+: Anuncio Banxico Ver Nota
. Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia

X@AyEVeporMas



https://estrategia.vepormas.com/2025/10/23/eco-bx-inflacion-1q-octubre-trivial-alivio-subyacente/
https://estrategia.vepormas.com/2025/10/22/eco-bx-iage-agosto-logro-asomar-la-cabeza/
https://estrategia.vepormas.com/2025/09/25/banxico-guia-paloma-deja-entrever-mas-recortes/
https://estrategia.vepormas.com/
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Pais o Indicador
Region
Dom. 16
17:50 MD PIB-Japdn (P)
22:30 Produccién Industrial - Japén (F)
Lun. 17
07:30 EE. UU. indice de manufactura Empire
08:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:00 Gasto en construccion
10:30 Subasta tasa nominal
10:30 Subasta tasa nominal
12:00 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin voto)
Mar. 18
11:30 MX Subasta tasa nominal
11:30 Subasta tasa nominal
11:30 Subasta tasa nominal
11:30 Subasta tasa nominal
11:30 Subasta tasa nominal
11:30 Subasta tasa real
07:15 EE. UU. Estimado contrataciones semanales ADP (P)
08:15 Produccién industrial
09:00 Ordenes a fabricas (retrasado)
09:30 Subasta tasa nominal
17:50 MD Balanza comercial - Japon
Mie. 19
09:00 MX Reservas internacionales
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas
07:30 Balanza comercial (retrasado)
07:30 Inicios de casas
07:30 Permisos de construccién (P)
09:30 Inventarios de petréleo
10:30 Subasta tasa nominal
12:00 Subasta tasa nominal
13:00 Minutas politica monetaria Fed
13:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
01:00 MD Inflacién al consumidor - Reino Unido
04:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (F)
Jue. 20
09:00 MX Minutas politica monetaria Banxico
- Encuesta de expectativas del sector privado - Citi
07:30 EE. UU. Noéminas no agricolas
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo
07:45 Presidente Fed Cleveland- B. Hammack (sin voto)
09:00 Venta de casas existentes
10:30 Subasta tasa nominal
10:30 Subasta tasa nominal
12:00 Subasta tasa nominal
12:45 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (sin voto)
01:00 MD Inflacién al productor- Alemania
09:00 Confianza al consumidor - Eurozona (P)
17:30 Inflacidon al consumidor-Japdn (Natl)
18:30 indice PMI Manufactura (P) - Japdn
Vie. 21
06:00 MX PIB (F)
06:00 IGAE
09:15 Encuesta expectativas sector privado-Bloomberg
04:00 EE. UU. Encuesta econémica noviembre -Bloomberg
06:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
08:00 Presidente Fed Dallas - L. Logan (sin voto)
08:45 indice PMI Manufactura (P)
08:45 indice PMI Servicios (P)
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F)
02:15 MD indice PMI Manufactura- Francia (P)
02:30 {ndice PMI Manufactura- Alemania (P)
02:30 Presidenta BCE - C. Lagarde
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P)
03:30 indice PMI Manufactura- Reino Unido (P)

*/Bloomberg

P:Preliminar

R:Revision del dato preliminar
F: Final
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V.,, GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
que proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafa Brito, Ariel Méndez Veldzquez, Baltasar
Montes Guerrero, Elisa Alejandra Aforve Vargas y Luis Pablo Lépez
Medrano, analistas responsables de la elaboracion de este
documento estan disponibles en www.vepormas.com, el cual
refleja exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
Unicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero Bx+
y el desempenfio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningun motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizaciéon para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefalaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendaciéon generalizada
o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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